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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores
Accionista y Junta Directiva
Canal Multistrategy Family Funds, Inc.

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompafian de Canal Multistrategy Family
of Funds, Inc., en adelante "la Compafiia”, los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados, estado de flujos de efectivo v
estado de cambios en el patrimonio del accionista, por los periodos terminados al 31 de diciembre de
2020 y 2019; asi como notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas e
informacidn explicativa complementaria.

Responsabilidad de 1a Administracién para los Estados Financieros

La administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentaciéon razonable de estos
estados financieros, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No.34 - Informacién
Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera; y por los controles internos
que la administracién determine necesarios para permitir la preparacion de estados financieros intermedios
que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error material,

Responsabilidad del Contador Pablico

En nuestra consideracién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, tanto la situacion financiera de Canal Multistrategy Family of Funds, Inc. al 31 de diciembre
de 2020 como su desempefio financiero y flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha: de
acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad No.34 - Informacién Financiera Intermedia de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

26 de febrero de 2021
Panama, Republica de Panama

Jf -

Anel H, rtéga S.
C.P.A. N° 0091-2009
Panama, Rep. de Panama



Canal Multistrategy Family Of Funds, Inc.

Estado Consolidado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2020

(Cifras en Balboas)
ACTIVOS Notas 2020 2019
Depdsitos en bancos:

A la vista en bancos locales 7 1,230,762 478,649
Total de depdsitos en bancos 1,230,762 478,649
Valores a valor razonable con cambio en otros resultados integrales 8 1,359,000 220,813
Préstamos por cobrar 9 4,537,105
Menos:

Intereses y comisiones descontadas no ganadas 84,406
Préstamos por cobrar, neto 4,452,699
Activos varios:

Intereses por cobrar sobre inversiones 4,725

Intereses por cobrar sobre depdsitos 3,779 -

Deudores varios - 619

Total de activos varios 8,504 619
Total de activos 7,050,965 700,081
PASIVOS Y PATRIMONIO
Acreedores varios 42,756
Total de pasivos 42,756
Patrimonio:

Acciones ("Clase D™) 10 11,935,308 749,996

Acciones ("Clase A") 10 254,358 254,358

Acciones en Tesoreria (5,215,802) (100,198)

Cambio neto en valores de instrumentos de deuda (21,199) (26,932)

Reserva por pérdida esperada sobre inversiones 4,889 -

Ganancia (pérdida) patrimonial acumulado 50,655 (177,143)

Total de patrimonio 7,008,209 700,081
Total de pasivos y patrimonio 7,050,965 700,081

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.
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Canal Multistrategy Family Of Funds, Inc.

Estado de flujos de efectivo
Por el perido terminado el 31 de diciembre de 2020

(En balboas)
Notas
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
{Pérdida} ganancia neta
Ajuste por;
Préstamos y Adelantos 9

Aumento en activos varios
Aumento en pasivos varios

Intereses y comisiones ganadas
Efectlvo neto utilizados en proveniente de Jas actlvidades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:

Compra de valores de inversiones disponibles para la venta
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financlamiento:
Aumento en acciones tipo "D" 10

Acciones en tesoreria
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

{DIsminucién) Aumento neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del periodo 7

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.

Dic.-2020 Dic.-2019
136,171 (31,517)
(4,452,609) -
(7,885) 51
62,756
108,337
(4,153,320) (31,4686)
(1,164,275) (197,148)
(1,164,275) (197,148)
11,185,312 749,996
(5,115,604) (100,198)
6,069,708 649,798
752,113 421,184
478,649 57,465
1,230,762 476,649




Canal Multistrategy Family Of Funds, Inc.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2020

1. Informacion General

Canal Multistrategy Family of Funds, Inc. (la “Compafiia™) es una compafiia constituida
conforme a las leyes de la Reptiblica de Panama para operar como una sociedad de
inversion.

Mediante resolucién No. CNV-165-11, del 20 de mayo de 2011, la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama, autorizé el registro de Canal Multistrategy Family of
Funds, Inc. como Sociedad de Inversiones, la cual debe cumplir con todas las normas
legales existentes que le sean aplicables segiin Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y
aquellas que sean debidamente adoptadas por la Superintendencia.

Con fecha 26 de febrero de 2021, la Administracién de la Compafiia aprobé y autorizé la
emision de los estados financieros. Los mismos estaran disponibles para el accionista y
otras partes interesadas. Ademds, y dando cumplimiento a lo estipulado por la legislacién
establecida, “los estados financieros han sido preparados con el conocimiento de que su
contenido serd puesto a disposicion del publico inversionista y el piblico en general”.

Las oficinas principales de la Compafiia estan ubicadas en Costa Del Este, Avenida Costa
del Sol, PH Times Square Center, piso 35, corregimiento de Jun Diaz, distrito de Panama,
Republica de Panama.

2. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de Canal Multistrategy Family of Funds Inc. han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS), emitidas
por el Intemational Accounting Standards Board (IASB).

3. Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Importantes

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados
financieros se presentan abajo. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente a
todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

3.1 Base de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la convencion de costo historico,
excepto por la medicion de instrumentos financieros a valor razonable a través de
pérdidas y ganancias (FVPL) y a valor razonable a través de otros resultados integrales
(FVOCI), cuando corresponda. Los estados financieros se presentan en balboas (B/.),
unidad monetaria de la Republica de Panama4, que estd a la par con el ddlar (US$), unidad
monetaria de los Estados Unidos de América. El délar (US$) circula y es de libre cambio
en la Republica de Panama.



Canal Multistrategy Family Of Funds, Inc.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2020

3.2 Principio de consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen activos, pasivos, patrimonio y resultados
correspondientes a las operaciones tanto de Canal Mulitistrategy Family of Funds Inc — en
adelante el Accionista; como de Canal Money Market Funds Inc. — en adelante la
Participada. Se entiende a la primera como sociedad controladora de la segunda, debido
al cumplimiento de los criterios establecidos por NIIF 10; detallados a continuacién:

e El accionista tiene poder sobre la participada.

 El accionista estd expuesto, o tiene derechos, al rendimiento variable derivado de su
participacion en la participada.

o El accionista tiene la capacidad de afectar el rendimiento de la entidad participada e
influir en ¢l retorno que obtiene sobre su inversién.

La Compailia reevalua si controla una entidad cuando los hechos y circunstancias indican
que pudiera haber cambios en uno o més de los tres elementos de control que se listaron

anteriormente.

Cuando Ja Compaiiia no cuenta con la mayoria de los derechos a voto sobre la participada,
se considera que se tiene poder sobre la participada solamente cuando los votos obtenidos
son suficientes para otorgarle, en la prictica, la capacidad de dirigir las actividades
matcriales de la participada a través de decisiones unilaterales. La Compafiia considera
todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto en una
participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

e El tamafio de la participacién de la Compaiiia en el derecho a voto, respecto del
tamafio y la dispersion de la tenencia de derechos en los tenedores de voto;

e Derecho a votos potenciales, mantenidos por la Compafiia, otros tenedores de
votos o terceras partes;

¢ Derechos a votos derivados de otros acuerdos contractuales; y

* Otros factores o circunstancias que indiquen que la Compaiiia pudiera o no tener
la capacidad efectiva para toma de decisiones, incluyendo patrones de voto en la
reunion previa de junta de accionistas.

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que la Compafiia obtiene control hasta el
momento en que el control cesa. Los resultados provenientes de subsidiarias adquiridas o
dispuestas durante el afio son incluidos en el estado consolidado de ganancias y pérdidas
desde 1a fecha efectiva de adquisicion y/o desde la fecha efectiva de disposicién, segiin sea
apropiado.

En caso de ser necesario, se¢ realiza ajustes los estados financieros consolidados de las
subsidiarias de forma en que sus politicas contables sean consistentes con las politicas de la

Compaiiia.



Canal Muitistrategy Family Of Funds, Inc.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2020

Los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados a
transacciones entre relacionadas de la Compaiiia son eliminados por completo en la etapa
de consolidacién de estados financieros

3.3 Juicio Experto

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera requiere que la Administracién lleve a cabo el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. Asimismo, requiere que la Administracién use su juicio
experto en el proceso de aplicacién de las politicas de contabilidad de la Compafiia. Este
juicio pudiera tener un efecto en los montos reportados de activos y pasivos, en la
informacion que acompafia a los resultados a la fecha de emisién de los estados financieros,
en el reporte de informacion contingente, y en los ingresos y gastos reportados.

3.4 Negocio en Marcha

La Administracién ha realizado una evaluacién de la capacidad del Accionista para seguir
operando y se encuentra satisfecha respecto de que el mismo tiene los recursos para
continuar realizando operaciones en el futuro previsible. Adicionalmente la
Administracién no tiene conocimiento de debilidades materiales que pudieran poner en
duda la habilidad del Accionista para continuar con sus operaciones. En este sentido, los
estados financieros se preparan bajo el supuesto de negocio en marcha.

3.5 Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo histérico menos la
depreciacién y amortizacién acumuladas. Los costos histéricos incluyen los gastos que
son directamente atribuibles a la adquisicion de las partidas. Los costos posteriores son
incluidos en el valor en libros del activo o reconocidos como un activo separado, como
corresponda, solamente cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados
a ellos fluyan hacia la Compafiia; y cuando el costo de las partidas pueda ser medido con
un nivel de confianza adecuado.

Los gastos por reparaciones y mantenimiento son cargados al estado de resultados
durante el perfodo financiero en el cual son incurridos.

La depreciacién y amortizacién se calculan sobre la base de linea recta, a lo largo de la
vida util estimada de los activos.

3.6 Deterioro de Activos Intangibles

El valor en libros de los activos intangibles de la Compafiia es evaluado periddicamente
para determinar posible deterioro. En caso de potencial deterioro del activo, se estima el
monto recuperable del mismo y se reconoce pérdida cuando el monto en libros excede al
monto recuperable o valor de uso. La pérdida se reconoce en el estado de resultados.

-9



Canal Multistrategy Family Of Funds, Inc.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2020

El monto recuperable de los activos es el més alto entre el precio neto de venta y el valor
en uso. El precio neto de venta equivale al valor que se obtiene en una transaccién a
mercado, menos los costos necesarios estimados para llevar a cabo la venta. El valor en
uso corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo futuros que se
derivan del uso continuo de un activo y de su disposicion al final.

3.7 Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente son medidas al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

3.8 Reconocimiento de Ingresos

El ingreso consiste en el valor razonable de la consideracién recibida o por recibir de la
venta de bienes y servicios en €l curso normal de las actividades de la Compafiia.

El ingreso por intereses es reconocido en el estado de resultados bajo el método de
interés efectivo para todos los instrumentos que generan intereses. El método de interés
efectivo es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo financiero
y para distribuir el ingreso por intereses sobre un periodo de tiempo.

La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo
estimados a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea
apropiado en un periodo més corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de
interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos
contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no se considera las pérdidas
futuras por créditos.

3.9 Impuesto sobre la Renta

De acuerdo con las regulaciones fiscales vigentes las compaiiias incorporadas en la
Republica de Panam4, estin exentas del pago del impuesto sobre la renta por ganancias
provenientes de operaciones extranjeras. Estdn también exentos del pago del impuesto
sobre la renta, los intereses obtenidos sobre depdsitos a plazo en bancos locales, en
titulos de deuda del Gobierno de Panama y sobre las inversiones en valores listados en
la Bolsa de Valores de Panama.

-10-



Canal Multistrategy Family Of Funds, Inc.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2020

4. Cambios en Politicas Contables y Revelaciones

4.1 Nuevas NIIFs, modificaciones e interpretaciones que estin vigentes para el
presente afio sin efecto significativo en los estados financieros

NIIF 14 - Cuentas regulatorias diferidas

Especifica la contabilidad para saldos regulatorios diferidos que provienen de
actividades reguladas. Esta norma estd disponible solo para quienes adoptan por
primera vez las NIIF's y quienes reconocen saldos regulatorios diferidos bajo previas
normas de contabilidad de las tasas reguladas, con cambios limitados, y requiere la
presentacion separada de los saldos regulatorios diferidos en el estado de situacién
financiera y estado de ganancias o pérdidas.

Se requieren revelaciones para identificar la naturaleza, y riesgos asociados con la
forma de las tasas regulatorias que han dado lugar a al reconocimiento de los saldos

regulatorios.

Enmiendas a las NIIF s

NIIF 11 - Negocios conjuntos

NIIF 11 reemplaza a NIC 31 - Intereses en negocios conjuntos. Bajo la NIIF 11, los
acuerdos de negocios conjuntos se clasifican, ya sea como: operaciones conjuntas o
negocios conjuntos de acuerdo a los derechos y obligaciones de las partes en el

acuerdo.
NIC I - Iniciativa de revelaciones

Las enmiendas fueron una respuesta a comentarios acerca de dificultades para aplicar
el concepto de materjalidad en la practica, como la redaccién de algunos de los
requerimientos de la NIC 1 que habian sido leidos para prevenir el uso del juicio.

NIC 27 - Método patrimonial y estados financieros separados

La enmienda se enfoca en estados financieros separados y permite €l uso del método
patrimonial en estados financieros separados. La enmienda especificamente permite
contabilizar la inversién en subsidiarias, negocios en comjunto y asociadas en sus
estados financieros separados: al costo, de acuerdo con la NIIF 9 (o NIC 39 si la NIIF
9 no ha sido adoptada), o usando el método patrimonial como se describe en la NIC

28.

-11-



Canal Multistrategy Family Of Funds, Inc.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2020

NIC 16 y NIC 38 - Clarificacion aceptable de los métodos de depreciacion vy
amortizacion

Las modificaciones de la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion basado en ingresos para los elementos de propiedades, planta y equipos.
Las modificaciones a la NIC 38 introducen una presuncién refutable de que los
ingresos no son una base apropiada para la amortizaci6n de un activo intangible.

NIC 10y 28 - Venta ¢ contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio en conjunto

Estas enmiendas tratan de situaciones en las que hay una venta o aporte de activos
entre un inversionista y su asociada o negocio en conjunto.

4.2 La compaiiia no ha aplicado las siguientes NIIF’s nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero que ain no han entrado en vigencia:

NIIF 9 - Instrumentos financieros:

NIIF 9 - Instrumentos financieros versién revisada de 2014 y cuya vigencia es para
petiodos anuales que inicien €l 1 de enero de 2018 o posteriormente:

Fase 1: clasificacion y medicién de activos financieros y pasivos financieros;
Fase 2: metodologia de deterioro; y
Fase 3: contabilidad de cobertura.

En julio de 2014, el IASB culminé el periodo de reforma y emitié la NIIF 9 -
Contabilidad de Instrumentos Financieros, que reemplaza a la NIC 39 - Instrumentos
financieros: Reconocimiento y medicion. La norma incluye modificaciones relativas a
los requerimientos de clasificacién y medicion del valor de los instrumentos
financieros. Se afiade una categoria de medicion (FVTOCI) a “valor razonable con
cambios en otros resultados integrales” para ciertos instrumentos de deuda que
cumplan con criterios de pago de principal e intereses establecidos en la norma.
También se implementa requerimientos de deterioro inherentes a la contabilidad de
peérdidas crediticias esperadas de una entidad tanto en activos financieros como

crediticios.

La NIIF 9 contiene los requerimientos para: a) la clasificacion y medicién de activos
financieros y pasivos financieros, b) la implementacion de una metodologia de
deterioro revisada y c) la implementacién de una contabilidad de cobertura general,
Las fases de implementacién son como sigue:

-12-



Canal Multistrategy Family Of Funds, Inc.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2020

Fase 1: Clastficacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros.

Con respecto a la clasificacién y medicién en cumplimiento con las NIIF’s, todos los
activos financieros que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se medirdn
posteriormente al costo amortizado o al valor razonable.

Especificamente:

Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro de un modelo de negocios cuyo
objetivo sea el de obtener los flujos de efectivo contractuales, (ii) posea flujos de
efectivo contractuales que solo constituyan pagos de capital e intereses sobre el
importe del capital pendiente debera medirse al costo amortizado (neto de cualquier
pérdida por deterioro), a menos que el activo sea especificamente designado a valor
razonable con cambios en los resultados (FVTPL).

Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro de un modelo de negocios cuyo
objetivo sea el de obtener flujos de efectivo contractuales y negociar el activo a
mercado, pudiendo disponer del misme y que ademés (ii) posea términos
contractuales por los que el activo financiero genera, en un cronograma especifico,
flujos de efectivo que solo constituyan pagos de capital e intereses sobre el importe de
principal pendiente; debe medirse a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (FVTOCI), a menos que el activo sea especificamente designado a valor
razonable con cambios en los resultados (FVTPL).

Todos los otros instrumentos de deuda que no se encuentren comprendidos en las
categorias anteriormente explicadas deben medirse a valor razonable con cambios en
los resultados (FVTPL).

Todas las inversiones en acciones se mediran en el estado de situacién financiera al
valor razonable, con ganancias o pérdidas reconocidas en el estado de ganancias y
perdidas, salvo si la inversién se mantiene dentro de un portafolio designado como
estratégico, caso en que se puede tomar una decision irrevocable en el reconocimiento
inicial para medir la inversién a través de cambios en otros resultados integrales;
reconociendo los ingresos dividendos en el estado de ganancias y pérdidas.

La NIIF 9 también contiene requerimientos para la clasificacién y medicién de
pasivos financieros y requerimientos para la baja de cuentas.

Un cambio importante de la NIC 39 estd vinculado con la presentacién de las
modificaciones en el valor razonable de un pasivo financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados, atribuibles a cambios en el riesgo crediticio de
€se pasivo.

De acuerdo con la NIIF 9, las variaciones se presentan a través de otros resultados
integrales, a menos que el efecto del cambio en el riesgo crediticio del pasivo
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financiero en otros resultados integrales creara o produjera una gran disparidad
contable en las ganancias o pérdidas del periodo.

Fase 2: Metodologia de deterioro

FEl modelo de deterioro de acuerdo con la NIIF 9 refleja pérdidas crediticias
esperadas, en oposicion a las pérdidas crediticias incurridas que se reflejaban con la
aplicacion de NIC 39. El alcance del deterioro en la NIIF 9 establece que ya no es
necesario que ocurra un suceso crediticio antes de que se reconozca pérdidas
crediticias. La entidad debe contabilizar tanto las pérdidas crediticias esperadas como
las variaciones en las mismas. El importe de pérdidas crediticias esperadas debe ser
actualizado en cada fecha de informe para reflejar cambios en el riesgo crediticio de
los activos en cartera, desde el reconocimiento inicial.

Fase 3: Contabilidad de cobertura

Los requerimientos generales de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 mantienen los
tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura incluidos en la NIC 39. No
obstante, los tipos de transacciones incluidos en el alcance de la contabilidad de
cobertura ahora son mucho més flexibles; en especial, pues se amplia los tipos de
instrumentos clasificados como instrumentos de cobertura y los componentes de
riesgo de elementos no financieros aplicables para la contabilidad de cobertura.

Adicionalmente, se ha revisado y reemplazado 1a prueba de efectividad de cobertura
por el principio de “relacién econdmica” Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura; sino que se ha afiadido
requerimientos de revelacion sobre las actividades de gestién de riesgo de la entidad.

Provisiones transitorias

La NIIF 9 se encuentra en vigencia para periodos anuales que comienzan ¢l 1 de
enero de 2018 o posteriores y permite una aplicacién anticipada. Si una entidad
decide aplicar 1a NIIF 9 anticipadamente, debe cumplir con todos los requerimientos
de la NIIF 9 de manera simultinea, excepto los siguientes:

La presentacién de las ganancias o pérdidas de valor razonable atribuibles a cambios
en el riesgo crediticio de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados (FVTPL), los requerimientos que una entidad pueda aplicar
anticipadamente, sin necesidad de cumplir con otros requerimientos de la NIIF 9; y
los requerimientos de contabilidad de cobertura, en los que una entidad puede decidir
si continuar aplicando los requerimientos de la contabilidad de cobertura de la NIC
39, en lugar de los requerimientos de la NIIF 9.
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NIIF15 - Ingresos de contratos con los clientes

La norma proporciona un modelo tinico para su uso en la contabilizacion de ingresos
procedentes de contratos con clientes y sustituye a las guias de reconocimiento de
ingresos especificos por industria. El principio fundamental del modelo es que el
reconocimiento de ingresos suceda cuando el control de los bienes o servicios es
transferido al cliente. El nuevo estdndar proporciona un modelo de cinco pasos sobre
la base de principios, a ser aplicado a todos los contratos con clientes para el
reconocimiento de ingresos provenientes de los mismos. La norma es efectiva para
periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2018.

NIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 - Arrendamientos reemplaza la NIC 17. Esta norma elimina la
clasificacion de los arrendamientos y establece que deben ser reconocidos de forma
similar al reconocimiento de un arrendamiento financiero; y medidos al valor
presente de los pagos futuros indicados en el contrato de arrendamiento. La NIIF 16
es efectiva para los periodos que inicien después del 1 de enero de 2019. La adopcién
anticipada es permitida para entidades que también adopten la NIIF 15 - Ingresos de
contratos de clientes.

La Administracion estd en el proceso de cvaluar el posible impacto de estas
enmiendas en los estados financieros de la Compafiia.

5. Administracién del Riesgo Financiero

Factores de Riesgo Financiero

En el transcurso normal de sus operaciones, La Compafiia esta expuesta a una variedad de
riesgos financieros: riesgo de mercado (que incluye, riesgo de flujos de efectivo y tasas de
interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Compaiiia ha establecido un conjunto de
politicas de administracion de riesgo, con el fin de minimizar posibles efectos adversos en
su desempefio financiero.

5.1 Riesgo de tasa de interés y riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en las
tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras
variables financieras, asi como debido a la reaccién de los participantes de los mercados a
eventos politicos y econdmicos, ya sean pérdidas eventuales o ganancias potenciales.

El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es el de administrar y vigilar la

exposicion al mismo; para que se mantenga dentro de pardmetros aceptables, optimizando
el retorno por unidad de riesgo asumida.
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Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero; limites respecto del monto maximo de pérdida a partir del cual se
requiere ¢l cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida; y el requerimiento de que,
salvo por aprobacién de Junta Directiva, substancialmente todos los activos y pasivos estén
denominados en Délares de los Estados Unidos de América.

El riesgo activo de tasas de interés se origina principalmente por préstamos bancarios a
largo plazo. La Compafiia no mantiene préstamos bancarios a la fecha.

Finalmente, en cuanto a inversiones, la Compafiia no mantiene activos materiales que
generen ingresos por intereses. Por lo que sus flujos de caja operativos son independientes
de los cambios en las tasas de interés del mercado.

5.2 Riesgo de Crédito

La Compaiiia no tiene una concentracién significativa de riesgo crediticio en las cuentas
por cobrar. Adicionalmente, ha adoptado politicas de monitoreo de la condicién financiera
de sus deudores para mitigar el mismo. Toda exposicién de crédito se revisa por lo menos

una vez al afio.

5.3 Riesgo de Liquidez

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo para
poder cumplir con las obligaciones diarias de la Compaiiia. El efectivo se obtiene
principalmente a través de la operativa diaria y eventualmente a través de aportes de capital
de los accionistas.

Asimismo, la administracién realiza proyecciones de liquidez sobre una base periddica,
mediante la formalizacion de flujos de efectivo proyectados, revisados en el foro interno

correspondiente.
5.4 Administracién del Riesgo de Capital

El objetivo de la politica de administracién de capital es mantener una estructura financiera
saludable que minimice los riesgos para los acreedores y maximice el rendimiento para los

accionistas.

6. Marco regulatorio

La compaiiia esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores
de panama, especificamente por el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 en su Articulo
8, Numeral 2, Titulo V, VI, IX y los Acuerdos No. 5-2004 de 23 de julio de 2004 y
Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010.
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La Unidad de Cumplimiento de la compafiia es la encargada de monitorear el
cumplimiento de los requerimientos minimos de capital.

7. Efectivo y equivalentes

El efectivo incluye lo siguiente:

Dic.-2020 Dic.-2019
Cuenta de inversién - Posicion en efectivo 1,148,522 10,786
Cuentas comientes - Locales 53,943 5.602
Cuentas de ahorros - Locales - 4,181
Fondos en Money Market- Canal Bank 28,297 458,080
Total efectivo y depésitos en bancos 1,230,762 478,649

8. Instrumentos de deuda a valor razonable

Los instrumentos de deuda se detallan a conitinuacion

La composicidn de estos valores se presenta a continuacién:

Dic.-2020 Dic.-2019

Bonos de renta fija al costo 1,380,199 247,745

Cambio neto en valores de instrumentos de deuda (21,199) {26,932)

Total de inversiones disponibles para la venta, neto 1,359,000 220,813
El movimiento de las inversiones se detalla a continuacién:

Dic.-2020 Dic.-2019

Saldo al inicio del afio 220,813 22 545
Aumento 2,175,275 370,958
Disminucién (1,011,000} (173,810)
Cambio en valores disponible para la venta (26,088) 1,120
Saldos al final del periodo 1,359,000 220,813

Las ganancias o perdidas no realizadas, se reflejan en el estado de utilidades integrales.
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9. Préstamos y adelantos

Los préstamos y adelantos se presentan a continuacion:

Dic.-2020 Dic.-2019
Préstamos y Adelantos otorgados 4,537,105
Menos intereses y comisiones no devengadas (84,406)
Total de préstamos y adelantos neto 4,452,699 -

10. Estructura de Capital

Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2020 el capital pagado de la sociedad estd conformado de la
siguiente manera.

Acciones Clase “A™: Doscientos cincuenta y cuatro mil, trescientos cincuenta y ocho
(B/.254,358) Balboas. Correspondiente a 254,358 acciones Clase “A” por un valor
nominal del B/.1

Acciones Clase “D”. Once millones novecientos treinta y cinco mil trescientos ocho
(B/.11,935,308) Balboas. Correspondientes a 11,632.35 acciones Clase “D” con un
valor neto de los activos promedio de B/.1,026.04.

Capital suscrito

El capital autorizado al 31 de diciembre de 2020 se conformaba de 1a siguiente manera:

Cinco millones (5,000,000) de acciones comunes nominativas, divididas de la
siguiente manera, mil quinientas (1,500) acciones comunes de Clase “A” con derecho
avoz y voto con un valor nominal de un balboa (B/.1) por accién.

Novecientas noventa y ocho mil quinientas (998,500) acciones comunes Clase “B”
con derecho a voz, pero no a voto y con un valor nominal de un balboa (B/.1) por
accion.

Un millén (1,000,000) acciones comunes Clase “C” con derecho a voz, pero no a
voto y con un valor nominal de un centavo de balboa (B/.0.01) por accién.

Un millén quinientas mil (1,500,000) acciones comunes Clase “E” con derecho a voz,
pero no a voto y con un valor nominal de un centavo de balboa (B/.0.01) por accién.
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11.

- Un millén quinientas mil (1,500,000) acciones comunes Clase “F” con derecho a voz,
pero no a voto y con un valor nominal de un centavo de balboa (B/.0.01) por accidn.

Aprobacion de los estados financieros

Con fecha 26 de febrero de 2021, la Administracién de la Compafiia aprobé y autorizé la
emisién de los estados financieros. Los mismos estaran disponibles para el accionista y
otros usuarios. Ademds, y dando cumplimiento a lo estipulado por la legislacion
establecida, “los estados financieros han sido preparados con el conocimiento de que su
contenido serd puesto a disposicion del publico inversionista y el publico en general”.
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